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Economia Global CBPM

. O periode 2002-2007 fol caracterizado pela significativa
expansao economica global;

7 As taxas anuais de crescimento foram bastante superiores
a media ebservada ne perede 1973-2001. (3,3% a.a.);

7 Grande parte do cresclimento ol conduzido pelo maior
dinamismoe ecenemico relative des paises emergentes com
destaque para a China, India e Russia;
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Economia Global CBPM

7 Atualmente, o cenario economico glebal € mais incerto e a

expectativa geral e de reducao nas taxas de crescimento
de 2008 e 2009;

7 No que concerne a China, espera-se uma gueda da taxa
para a faixa de umdigite. Tedavia, ainda assim sera bas-
tante elevada (acima de: 7,5%);

7 O consenso geral e de que a econemia chinesa continuara
a liderar o processo de expansao economica global;
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Economia Global CBPM

7 O termino das Olimpiadas, referencia Importante para as
projecoes de demanda no passado, esta influenciando as
expectativas atuais;

7 Acrescente-se, gue uma gueda ne censume nao pode ser
descartada guando se considera o) provavel impacto das
politicas de combate a Inflacao em| curso;

7 Assim sende, 6ranuncie do lancamenio de pacote fiscal
expansionista indica o comprometimento do governo
chinés com uma taxa minima de crescimento;
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Economia Global CBPM

7

Adere-se a corrente de expectativas alinhadas com a
viSao de gue 0 pProcesso de ajustamentoe da economia
americana, ainda que de relativa intensidade, sera ab-
sorvido e mitigado, parcialmente, pele comportamento
dos demais paises e regioes, destacando-se: Europa,
China, Japao e outres palises asiaticos;

Informacoes recentes e contraditonas, reforcam expecta-
tivas de gue a recessao da econemia americana podera
Ser menos Intensa e mais curta do gue anteriermente
esperado;
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Economia Global CBPWM

7 A atual desaceleracao nos demais paises industrializados
refletiria o Impacto da retracao da econemia americana

detectada meses atras;

7 O descolamento parcialidas econemias emergentes devera
continuar, esperando-se. uma taxa media de crescimento
global ae redor de 3,9% noi periedo 2008-2012;

7 A reestruturacae e a consolidacao de setores industriais e
de services e considerado um fenomeno global e irreversi-

vel:

BAMBURRA




Economia Global CBPM

7 O fluxo de comeércio entre 0s paises em desenvolvimento
Sera crescente assimi como a Importancia das empresas
multinacionais eriundas desses paises, especialmente:

México, Brasil. China, India e Russia:

7 A reduzida intensidade de use dos minerais metalicos pelas
econemias emergentes sugere o poetencial de crescimen-
to dos mercados nesses paises. Esse e oo motivo da Figura
i
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Economia Global

Fig. 1 — Intensidade de Uso: aco inoxidavel
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Economia Global CBPM

7

Estudo conjunto da Organizacao para Cooperacao e
Desenvolvimento Economice (OCDE) e da Agencia para
Agricultura e Alimentacae (FAO), para o periodo 2006-2015,
pressupoe a continuidade: de un clina macreeconomico
favoravel, com crescimenioreconomico firme;

Para o periodo 2006-2020, as projecoes do Instituto de
Estudos de Seguranca da Uniae Eurepéia (ISS), por
exemplo, indicanm gue a econemia mundial devera crescer
a uma taxa media de 3,5% a.a, ligeiramente superior a
media observada no periodo 1973-2001.
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Economia Mineral Global CBPM

7 A partir de 2002, uma ambiéncia internacional crescente-
mente favoravel, caracterizada por maior liguidez e taxas
de jures relativamente baixas, atraiu 0s investidores gue
Incrementaram| 6s; Investimentes em expleracao em geral;

7 Por outro 1ado, 0 gradative fertalecimento do preco do ouro
assumiu papel fundamental” na dinamizacao des Investimen-
tos em exploracao face a alavancagem  que propicia ao finan-
clamento das empresas JuUniores;

7 A Figura 2 apresenta a evelucao dos investimentos em explo-
racao. A Figura 3 destaca 0s principais bens minerais pesgquli-
sados. A Figura 4 aponta 0s principais paises receptores des-
Ses recursos;
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Economia Mineral Global CBPWM

Fig. 2 - Investimentos em Exploracao: 1990 - 2007
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Economia Mineral Global

Fig. 3 - Investimentos em Exploracao: 1990-2007
Principais Bens.Minerais

B Ouro

9,6%

10,4%

Cobre

5,9%

Al

18,8%

B Niquel ® Diamante

46,6%

B Zinco/Chumbo

M Outros

Fonte: Metals Economic Group.

CBPM

BAMBURRA



Economia Mineral Global

Fig. 4 - Investimentos em Exploracao: 2007
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Economia Mineral Global CBPM

7 Nos ultimes anos, consolidou-se o sentimento de gue a
mineracao vivencia um lengo cicle de crescimento. A visao
de superciclo esta lastreada na seguinte conjugacao de
fatores, dentre outres:

e Tendéncia para a desyvalonzacae de dolar americano;

e [endeéncia para oraumenio de prece do euro guando
denominado en dolar;

e Precos dos metais, em geral, em alta e com trajetoria
ascendente;
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Economia Mineral Global CBPWM

.

Nos ultimos anos, .... Essa visao de superciclo esta
lastreada .., dentre outres (cont):

e Dificuldades crescentes do lade do suprimento:

reposican de resenvas;

escassez de projetos;

restricoes de infra-estrutura e de suprmento de energia;
pressoes de custo;

aumento no risco (geologice, economico e politico);

N NN NN N

meio ambiente e relacees com as cemunidades;

e Otimas perspectivas do lado da demanda, sinalizando o
papel crucial da demanda asiatica no longo prazo;

A Figura 5 retrata as dificuldades de reposicao de reservas;
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Economia Mineral Global

Fig. 5 — Numero de Descobertas de Grande Porte
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Fig. 6 — Perfil do Valor da Producao Mineral Global: 2006
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Economia Mineral Global CBPWM

Fig. 7 — Grau de Concentracao em 2006
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Economia Mineral Global CBPM

Fig. 8 — Fusoes & Aguisicoes: 1995-2007
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Economia Mineral Global CBPM

Fig. 9 — As Malores Empresas de Mineracao
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Economia Mineral Global CBPM

. Em 2006, a China passou a liderar o valor da producao
mineral mundial;

7 Todos 0s palses gue integram 6 grupo deneminado BRIC
estao situados entre 0s 11 malores; preduteres;

7 Ao final de 2007, 0s Investimentos totals dos projetos de
mineracao moeniterados peler Raw: Materals Group alcan-
cavam US$ 308 bilhoes. Esse valor representou um aumen-
to de 50% em relacao ao estoque de dezembro de 2006;

7 As Figuras 7 e 8 apresentam 0s perfis desses projetos em
termos de investimentos por etapa e por bem mineral;
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Economia Mineral Global CBPM

Fig. 10 — Perfil dos Projetos por Etapa: 2007
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BAMBURRA




Economia Mineral Global CBPM

Fig. 11 — Perfil dos Investimentos por Bem Mineral: 2007
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Economia Mineral Global
Fig. 12 - Perfil por Regides
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Fig. 13 - Perfil por Paises
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Economia Mineral Global CBPM

7 EsSpera-se qgue, a partir de 2015, com a entrada em opera-
cao de InUMEros projetes, 6s mercados de bens minerais
transacionavels internacionalmente venham a refletir niveis
de prece mais moderades. lledavia, e improvavel gue os
Precos reterneni aos nivelrs, praticados no inicio do ciclo de
alta tendo em) vista:

v_ As dificuldades crescentes doilado da oferta, tanto em nivel da
exploracae mineral guante da abertura e eperacao de novas minas;
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Economia Mineral Global CBPM

7 Espera-se que, a partir de 2015,... Tedavia, € improvavel
gue 0S pPreces retormem aes nivels praticadoes no inicio do
ciclo de alta tendo emvista: (cont.)

v A deterioracaoe no clima de negocies de inumeras jurisdicoes
mineiras de classe mundial; e

v’ A recente degradacédo das relactes geopoliticas entre os paises
ocidentais e a RUssIa. Esse fato aponta o reterno gradativo ao clima de
guerra fria. Trata-se de um cenario que robustece a expectativa de
desvalorizacao do dolar e favorece niveis de preces mais elevados
para os bens minerais.
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Brasil Mineral CBPM

e

No periodo 2002-2006, o forte crescimento na demanda
mundial, oraumento acentuado NeS pPreces internacionais
dos bens minerais e o fortalecimento. de consumo inter-
no, criaram as condicoes para o otimo desempenho da
mineracao brasileira;

O Valor da Preducaoe Mineral (VPM) acuseu um Cresci-
mento medio anual ae redor de 8% a.a, bastante superior
a0 observade na economia brasileira;

Como reflexo desse comportamento, a participacao da
mineracao no PIB, expressa em termos de valor adiciona-
do, evoluiu de 1,6%, em 2002, para 2,9%, em 2006;
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Brasil Mineral CBPM

e

Os bens minerais que mais se destacaram no aumento
da quantidade produzida foram: amiante, bauxita, caulim,
chumbo, cobre, cromo, ferro, fosfate, grafita, potassio,
manganes, niehio, titanie,, Uranie e zinco. Os Unicos mine-
gue apresentaram guedas feram: banta, carnvao, diatomita,
estanho, ouro e vermiculita;

As Figuras 14 e 15 apresentam o perfill regional do VPM
em 2002 e 2005. Constata-se 0 expressivo crescimento da
regiao Norte gue dupliceu sua participacao de 12% para
249%, assim como um modesto crescimento da regiao
Centro-Oeste. As mailores guedas foram observadas nas
regioes Sudeste e Nordeste;
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Brasil Mineral CBPM

Fig. 14 - Perfil do VPM: 2002 Fig. 15 - Perfil do VPM: 2005
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Brasil Mineral CBPM

e

Nas Figuras 16 e 17 estao representados 0s perfis das

participacoes regionais relativas des investimentos nos
exercicios de 2002 e 2005. A lideranca é disputada entre
as regioes Norte e Sudeste gue responderam conjunta-
mente por 78% do tetal; en 2002, e 74%, em 2005;

A alternancia das liderancas esta associada a dinamica de
desenvolvimenie dos prejetes de expansao e Implantacao
em cada regiao. A primazia do Sudeste, em 2005, esta

vinculada aos expressives Investimentos no aumento da
capacidade de producao de minerio de ferre nos ultimos
anos;
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Brasil Mineral

Fig. 16 - Perfil dos Investimentos: 2002
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Fig. 17 - Perfil dos Investimentos: 2005
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Brasil Mineral CBPM

.

Considerando-se a carteira de projetos previstos para im-
plantacae na regiae Norte, essa regiao devera liderar os
Investimentos do setor mineral ne medio a longo prazos;

A balanca comerciall de minerais primarios (excluindo petro-
leo e gas natural), vem, registrando; superavits crescentes
desde 2002. Neo acumulade do periodo, a mineracao foi res-
ponsavel por 11%) de salde da Balanca Cemercial;

Em se tratando do setor minerall - bens primarios, semi-
manufaturados, manufaturados e compostos quimicos,
Inclusive petroleo, gas e derivades - o setor respondeu
por cerca de 20% do saldo da Balanca Comercial;
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Brasil Mineral CBPM

e

AS perspectivas para a balanca comercial do setor mineral
NOS Proximos anos Sao auspiciesas, ha medida em gue se
considere a carteira agregada de prejetes minero-industri-
als (em curso eU previstes) de hens minerais tais como:
niguel, cobre, caulim, mineério de ferre, complexo bauxita-
alumina-aluminie e complexe sidertrgico, entre outros;

A entrada em Ooperacao Jesses projetos de expansao e im-
plantacao, direcionades ae mercade externo ou a substi-
tuicao de Importacoes, devera provocar grande impacto na
economia brasileira e no desenvolvimento regional;
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Brasil Mineral CBPM

7

A despeito das restricoes tributarias, burocraticas, ambien-
talis e de infra-estrutura, 6 montante des Investimentos seto-
riais e expressivo, demoenstrando a inguestionavel vocacao
do Pais para o mineral-negocio. Ne quadro atual, seus prin-
cipals vetores de sustentacan Sae:

v A maior desenvoltura - financeira, gerencial, estratégica etc. - da VALE
e sua invejavel carteira de prejetos no Pais;

v Os inumeros projetos das demais empresas de grande porte ativas na
economia mineral nacional. Destague-se a maturacao dos programas de
exploracao dessas empresas (Xstrata, Teck Cominco, Anglo American,
MMX, BHP Billiton, Rio Tinto etc), com foco no longo prazo, permitindo
identificar novos depositos de grande potencial;
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Brasil Mineral CBPM

7 A despeito das restricoes tributarias, burocraticas, ambien-
tais e de infra-estrutura, .... Ne quadre atual, seus principais
vetores de sustentacao sae: (cont)

v O grande nimero de empresas estrangeiras de exploracéo, de peque-
no e medio porte, ativas ney Pais, atuande iseladamente ou em articula-
cao, Inclusive, comigrandes empresas. Vide Figura 18; e

v’ A reavaliacéo e o aprofundamento des trabalhos de exploracéo em
propriedades e deposites ja conhecidos, mas desta feita sob condicoes
teécnico-economicas e perspectivas de desenvolvimento mais favoraveis;
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Brasil Mineral

Fig. 18 - Empresas Juniores: perfil locacional em 2005
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Bahia Mineral CBPWM

. O Estade da Bahia encontra-se, atualmente, entre os
maiores produtores de minéries do pals, ecupando a
guarta posicae, com preducae de aproximadamente 30
substancias;

7 Entre 0s bens minerais, destacam-se: magnesita, cobre,
Cromo, ouro, uranio; echas ornamentals (marmores e
granitos), manganeés e fosfate dentre outres. Acrescente-se
ainda, o fato de deter as malores reservas nacionais para
grande parte desses minerais;
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Bahia Mineral CBPWM

. No periede 2002-2006, o valor da producao mineral comer-
clalizada aumentou 37%. Esse desempenho recebeu supor-
te do comportamento altamente faveravel des precos inter-
nacionais dos predutes minerais;

7 Atualmente a industria extrativa mineral tem uma partici-
pacao no PIB da BA de 1,7%. Segundo dados da SEI, esti-
ma-se que a cadela de produtos minero-industrials, venha
representar, em futuro proximo, 10% do PIB do Estado;
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Bahia Mineral CBPWM

. No gue diz respeito ao comercio exterior, a despeito da
valorizacae do camhio, as exportacoes de produtos mine-
rais mantiveram uma tendéncia de crescimento. Em 2006,
por exemplo, as experacees de bens minerais aumenta-
ram 43,2% situande-se ao redor de US$ 222 milhoes;

7 Em se tratande dos minerais nae-metalices, a importancia
do Estado, |a consagrada nes: planes nacienal e interna-
cional, so tende a aumentar;
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Bahia Mineral CBPWM

7 Ao longo do periodo, constatou-se notavel crescimento no
numero de empresas com empreendimentos minero-in-
dustriais na Bahia, particularmente nes segmentos de ro-
chas dimensienadas, minerais industrialis e produtos cera-
mICos;

7 No que concerne aes metais asices e Preciosos e ao
diamante, 0s projetos de vanadio, niguel, minerio de ferro,
ouro e diamante, retratam| 6s resultados da atuacao das
empresas [uniores na identificacae e ne desenvoelvimento
de novas oportunidades de investimentos na BA,

BAMBURRA




Bahia Mineral CBPWM

7 Entre esses projetos destacam-se:

v/ Diamante — projete Bratna. Em nivel de pre-viabilidade, o projeto
contempla a preducac anual de 125 mil guilates com o valor meédio do
guilate situado entre US$125 e US$ 150. Empresa VVaaldiam Resources;

v’ Ferro - projeto Caetité objetivando a producao anual de 25 milhdes t
de minerio de ferro. Investimento: US$ 1,6 bilhao. Empresa Bahia
Mineracao Ltda;

v Niguel — projeto Santa Rita. Os investimentos de US$ 273 milhGes
para uma producao de 18,5 mil t/a de Ni contido no cencentrado.
Empresa Mirabela Mineracao Brasil Ltda;
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Bahia Mineral CBPWM

7 Entre esses projetos destacam-se:

v’ Ouro — projete de expansao da mina de Jacobina para 200 mil oncas
de ouro e projeto de desenvelvimento deordeposito C-1 Santa Luz alme-
jando a producao de 110 millencas. Empresa Yamana Gold;

v’ Vanadio - projeto VVanadio de Maracas objetivando a producéo de
5.000 t/a de EeV durante es primeires 10/anes de eperacao e 2.500 t/a
de FeV nos 10 anoes sulbseguentes. Investimento de US$ 120 milhoes.
Empresa Largo Mineracao L.tda.
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Bahia Mineral CBPWM

7 Apesar do crescente interesse do capital estrangeiro na
exploracao mineral no Brasil; a capacidade da Bahia em
atrair esses Investimentos tem: side modesta;

. Em gue pese a tradicao produtiva da BA emi cobre, chumbo
e ouro, bem como 0 poetencial recenhecido para vanadio,
zinco, ferro, niquel, entre eutres minerais, a posicao da BA
nas carteiras de eportunidades das empresas esta em des-
CoOmpasso com o seu potencial mineral;
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Bahia Mineral CBPWM

7 No periede 1996-2007, em relacao ao numero de empre-
Sas juniores presentes ne Brasil, a participacao da Bahia
sempre foll infenor a 10% doitetal. Esta realidade causa
especie, considerando-se os atributes do Estado, tais como:

v [extensdo geografica e localizacao;

v [tradicao mineral;

v [provincias e distritos mineiros conhecidos;

v Oguantidade e qualidade das informacoes disponiveis; e
v [reconhecido dinamismo do sistema estaduall de fomento
a mineracao relativamente as demais UF.
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Bahia Mineral CBPWM

e

Considerando-se o desempenho e as perspectivas das
economias, brasileira e baiana, a Bahia devera aumentar
Sua atratividade no segmento de metais metalicos. Alem
dos projetes de expansao e Implantacao em curso, essa
expectativa e sugerida pela expressiva participacao da
Bahia nos requerimentos de direites minerarios em niveis
regional e nacional;

Por outro lado, a recepcao dos investidores as licitacoes
conduzidas pela CBPM é prova cabal da gualidade dos
ativos disponibilizades pela empresa;
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Bahia Mineral CBPWM

7 Finalmente, o robustecimento da competitividade ja com-
guistada e as oportunidades oferecidas pela expansao
dos mercados interno e internacienal deverao consolidar
as vantagens comparativas da Bahia como polo produtor
de minerais metalicos e nae-metalices primarios e de ma-
nufaturados;

7 Espera-se gue a Bahia alcance, em; futuro proximo, pata-
mar mais expressivo entre as jurisdicoes minerais e con-
corra a terceira posicao entre as UF;

. A seguir, sao destacados aspectos internacionais selecio-
nados acerca de alguns minerais de interesse do Estado.
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Bahia Mineral CBPWM

7

Diamante

v De um modo geral, a visdo de longe praze para a demanda de
diamantes e bastante auspicieosa;

v’ O crescimento observadoe na China, India e demais paises
emergentes sugere o grande mercado potencial;

v’ A queda na producéo, as dificuldades para reposicdo de reservas, os
desafios operacienais com 6 aproefundamento das operacoes, entre ou-
tros aspectos, rehustecem essa Visao;

v’ Por outre lado, considerando a caréncia de noves projetos significa-
tives previstes para entrar em operacao e as dificuldades observadas
no inicio da operacéao de alguns empreendimentos no Canada, as ex-
pectativas sao de queda no suprimento de pedras brutas e aumento no
deficit para 0os proximos anos.
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7 Ferro

v’ O periodo 2008-2012, configura. uma tendéncia de crescimento
continuo para a producao e a demanda de ferro. O fechamento de
negociacoes de referéncia para o) preco dorminerio de ferro nos mer-
cados asiatico e europeu correhboram essa expectativa;

v/ Aumento significativo do ntimere de noves projetos em desenvolvi-
mento no Brasil, Chile, Peru, Argentina, Africa. Ocidental, Canada e
Paises Nordices. Segunde a RMG, na China observa-se a crescente
abertura de minas com teores medios de 30%, Fe. Esses teores, apesar
de relativamente muito baixes, estao alinhades com os teores pratica-
dos em minas (taconite) des Estades Unidos gue estao em operacao
ha varias décadas;
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7 Ferro

v’ Decis3o estratégica dos grandes grupos sidertrgicos de buscarem a
integracao vertical de moedo a reduzir eu até mesmo eliminar a depen-
déncia externa do fernecimento minério: de ferro. No caso brasileiro, a

dinamica das aguisicoes de ativos de felro caracterizam esse processo;

v No longo prazo, indiferentemente as influéncias advindas da desace-
leracéao na atividade ecenomica global, espera-se algum arrefecimento

na evolucao dos preces do minério sem o risco, todavia, de retorno aos
niveis praticades historicamente;

BAMBURRA




Bahia Mineral CBPWM

7

Niguel

v Nos Ultimoes vinte anos, o consume global de niquel priméario aumen-
tou a uma taxa media anualide 5%. O consumo de aco inoxidavel tem
sido o principal vetor desse crescimento;

v’ Durante 0s anoes 90, a producée de aco inoxidavel chinesa apresen-
tou um crescimento. medio anual de 25%. As estimativas disponiveis
para 0S proximes anes indican gue a taxa media anual devera se situar
na vizinhanca de 15% a.a;

v' A partir de 2004, 0s precos do niguel aumentaram acentuadamente
em funcao da demanda, dos reduzidos Investimentes em exploracao e
das dificuldades na integracao de projetos de grande porte na equacao
do suprimento global, especialmente aqueles voltados a lavra de miné-
rio lateritico. O impacto conjunto dessas forcas acabou por exacerbar
0S precos do metal;
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Niguel

v’ Considerando-se o inventario de prospectos e projetos de expansao
e Implantacao, em CUrso GU emergentes (prespectos avancados), espe-
rase um aumente substancial na capacidade instalada;

v No periodo 2002-2009, a producée mineira em niguel contido devera
apresentar um crescimento acumulado superior a 53%. A despeito dos
elevados investimentos, 6 balanco eferta e demanda de niquel devera
manter-se equilibrade;

v’ Assim sendo, as expectativas convergem para uma gqueda gradativa
no preco do niguel (a precos constantes) Nos proximes anos. Todavia,
espera-se gue o preco medio de longo prazo seja significativamente
superior ao preco medio historico observado ate 2003.
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Ouro

v’ As perspectivas para o preco do ouro nunca feram tdo favoraveis. O
aumento firme na demanda como Investimento, a crescente importan-
cia do segmento de joalheria na Asia, a fragilidade do US$, os precos
do petroleo e 0s conflites de natureza geopolitica aumentaram os niveis
de aversao ao risce no lengo prazo. Per simetna, essas forcas resga-
tam e consolidam: o papel milenar de oure ceme reserva de valor;

v’ Pelo lado da oferta, as dificuldades em repor reservas e a tendéncia
de estagnacae na producae refercamiessa visae. A corretora Merrill
Linch estima um; crescimento medio da producae de 2% a.a. para o
periodo 2009-2011. A partir de 2012, ocorreria o declinio da producao
por forca da exaustéo e do fechamento de minas. E eportuno mencio-
nar, que o recorde de preco observado em 1980 (US$850) para ser
replicado deveria alcancar,atualmente, cerca de US$2.295 quando ex-
Presso a precos constantes.
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VVanadio

v’ Os vetores globais gue suportam a visédo agregada de que a eco-
nomia mundial vivencia un periode de crescimento denominado de
super ciclo respaldam estimativas de um crescimento medio anual da
demanda de vanadie na vizinhanca de 5% ao anoe. Estimativas da con-
sultoria Roskill Metals, and Minerals Reports, por exemplo, apontam
uma demanda ae redor de 119.000/t de V205 eguivalente em 2010;

v/ A ameaca sempre presente dos substitutes petenciais - ferro-niobio,
magnetita titanifera e vanadio de orgem secundaria - e 0 processo de
consolidacao emi curso entre es produtores, reduzem a componente de
volatilidade nos precos. Estimativas da empresa CRU apontam um pre-
¢co nominal para o pentoxido de vanadio por volta de US$5/Ib no
periodo 2010-2017.
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